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TARİHÇE
Bursa, Organ�ze Sanay� Bölges�’nde 101 dönümlük b�r araz� üzer�nde

faal�yet göstermek üzere 27.01.1970 tar�h�nde Bursalı sanay�c�, �ş
adamı, küçük sanatkar ve halk g�r�ş�mc�ler�n�n b�raraya gelmes� �le
kurulmuş halka açık b�r Anon�m Ş�rket olan ÇEMTAŞ; Türk�ye'dek�

“Ark Ocaklı Vasıflı Çel�k Üret�c�s�” olup, TS, DIN, AISI, SAE normlarına
uygun ve özel s�par�şlere göre çel�k üretmekted�r. 

Başlangıçtak� kurucu ortak sayısı 863, ş�rket sermayes� �se 15 TL.
olup, sermaye artırımları �le bugün ortak sayımız yaklaşık 5.000 ve

sermayem�z de 100.975.680 TL’d�r.
- 09.01.1972 yılında çel�khane ün�tes�n� devreye sokan ÇEMTAŞ’ta

30.000 Ton/yıl kapas�tel� elektr�k ark ocağında �ngot döküm
s�stem� uygulanmıştır.

 
- 1973 yılında sermayes�n� 50 TL’ye çıkaran ş�rket�m�z haddehane

ün�tes� yatırım çalışmalarını başlatmıştır.
 

- 1976 yılında ş�rket sermayes�n�n 75 TL’sı olmasıyla ortak sayısı
yükselen ş�rket�m�zde 1976 yılı aynı zamanda haddehane yatırımı
çalışmalarının tamamlandığı, yıl sonu �t�bar� �le �lk hadde ürününün

alındığı yıl olmuştur.
 

- 1981 yılında sermayes�n� 150 TL’ye çıkaran ÇEMTAŞ, 1985 yılına
gel�nd�ğ�nde vasıflı �y�leşt�r�c� ve darboğaz g�der�c� yen�leme ve

modern�zasyon çalışmalarını başlatmış ve bu kez sermayes�n� 1.500
TL’na yükseltm�şt�r.

 
- 1986 yılında yatırımlar tamamlanmış, öncek� yıllarda özell�kle

vasıflı çel�k yapımını engelleyen ve mamül kal�tes�n� bozan kalıba
dökme s�stem� terked�lm�ş, sürekl� döküm s�stem�ne geç�lm�şt�r.

Böylece üret�m kapas�tes� 36.000 Ton’lara ulaşmıştır.
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SÜREKLİ GELİŞİM 
Çağı yakalamak ve modern teknoloj�y� ÇEMTAŞ’ta gerçekleşt�rmek
�steyen yönet�m, 1988 yılına gel�nd�ğ�nde Çel�khane modern�zasyonunu
tekrar ele almıştır.

•  30 Tonluk alttan döküm arkocağı
•  30 Tonluk pota ocağı
•  30 Tonluk vakumda gaz alma ün�tes�
•  Otomat�k alaşım �lave s�stem�
•  Karbon enjeks�yon ün�tes�
•  Tel enjeks�yon ün�tes� ve 
•  Toz tutma ün�tes�
Ana ün�te yatırımları f�z�b�l�te çalışmaları başlamıştır.
1990 yılında sermayes�n� 18.000 TL’ye çıkaran ÇEMTAŞ yatırım
çalışmalarını hızlandırmış ve 1990 yılı Kasım ayında �lk deneme döküm
başarıyla alınmıştır.
1990 yılı sonu �t�bar�yle rekor b�r zamanda yatırımını tamamlayarak
devreye alan ÇEMTAŞ çel�khane üret�m kapas�tes�n� 130.000 Ton/yıl
a çıkartmıştır.
1991 yılında sermayes�n� 57.600 TL’na çıkaran ÇEMTAŞ, 1993 yılına
gel�nd�ğ�nde çel�khane sürekl� döküm mak�nası modern�zasyonu
çalışmalarını başlatmıştır.
Teşv�k Belgel� olan bu yatırım �le vasıflı çel�k yapımında �nsan �ns�yat�f�
olmadan tam otomat�k kontröllü, tam kapalı akışla, magnet�k karışım
ve yavaş soğuma sağlanarak vasıflı çel�klerde �sten�len özell�klere
sah�p çel�k ürün elde etme amacı gerçekleşt�r�lm�şt�r.1995 yılı Mayıs
ayının �lk yarısında deneme ve daha sonra da tam kapas�te normal
üret�me geç�lm�şt�r.
Çel�khanede yapılan modern�zasyon �le mevcut çel�k üret�m
kapas�tes�n�n vasıflı çel�k tem�n� bakımından artması dolayısıyla
çel�khane ürünü kütükler�n tamamını haddeleyerek �şleyecek, katma
değer yaratacak, yen� ve daha kal�tel� ürünler elde ed�lmes�n�
sağlayacak Haddehane Tevs�� ve Modern�zasyon Yatırımı’nın
yapılması zaruret�n� ortaya çıkartmıştır.
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ÇEMTAŞ sermayes�n� 3 - 3,5 M�lyon TL’ya malolması hesaplanan
haddehane yatırımı neden� �le 1997’n�n Mayıs ayında 288.000 TL’na
çıkartmıştır. Ayrıca 16.06.1997 tar�h�nde Olağanüstü Genel Kurul’a
g�d�lerek kayıtlı sermaye s�stem�ne geç�lm�ş ve 3.000.000 TL kayıtlı
sermaye tavanı �ç�nde, sermaye 1997’n�n Ağustos ayında 1.152.000
TL’ye ve 1997’n�n Kasım ayında 2.304.000 TL’ye çıkarılmıştır.
18.12.1995 tar�h�nde teşv�k belges�ne bağlanan haddehane
modern�zasyon yatırımı 1998 yılı sonu �t�bar� �le tamamlanmıştır.
Ş�rket�m�z 16.06.1998 tar�h 56331 sayılı teşv�k belges� kapsamında
mevcut tes�s�m�zde çevre korumaya yönel�k yatırım başlatarak bu
konuda en gel�şm�ş teknoloj�n�n uygulandığı çel�khane toz toplama
s�stem� yatırımını 1999 yılının �lk çeyreğ�nde tamamlamıştır.

1998 Yılı Olağan Genel Kurulunda Ş�rket�m�z�n Kayıtlı Sermaye Tavanı
3.000.000 TL’den 6.000.000 TL’ye, 1999 yılı Olağan Genel Kurulunda
Kayıtlı Sermaye Tavanı 6.000.000 TL’den 16.500.000 TL’na, 2004 yılı
Olağan Genel Kurulunda Kayıtlı Sermaye Tavanı 16.500.000 TL’dan
60.000.000 TL’na, 2007 yılı Olağan Genel Kurulunda Kayıtlı Sermaye
Tavanı 60.000.000 TL’den 190.000.000 TL’ye, 17 Mart 2021 tar�h�nde
gerçekleşt�r�len 2020 yılı Olağan Genel Kurulunda �se Kayıtlı Sermaye
Tavanı 190.000.000 TL’den 500.000.000 TL’na çıkarılmıştır. Sermaye
P�yasası Kurulunca ver�len kayıtlı sermaye tavanı �zn�, 2021-2025 yılları
(5 yıl) �ç�n geçer olup, Ş�rket�m�z�n en son durum �t�bar� �le ödenm�ş ve
çıkarılmış sermayes� 100.975.680 TL’d�r.
 
Çel�khane yıllık üret�m kapas�tes� 193.204 ton/yıl, Haddehane yıllık
üret�m kapas�tes� 207.360 ton/yıl’dır. Denge Çubuğu yıllık üret�m
kapas�tes� �se 4.547,20 ton/yıl’dır.

Çemtaş, 30.06.2022 tar�h� �t�bar�yle toplam 474 k�ş�ye �st�hdam
sağlamaktadır.

BÜYÜYEN SATIŞ HACMİ
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Vasıflı çel�k alanında, otomot�v ve mak�ne sanay�ler�ne h�zmet veren
Çemtaş, denge çubuğu üret�m� �le aynı zamanda otomot�v ana sanay�
f�rmalarına da h�zmet sağlamaktadır. 3000 m² kapalı alanda kurulmuş
olan denge çubuğu üret�m hattımızda 13 mm – 80 mm çap aralığında
aksesuarlı ve aksesuarsız dolu t�p denge çubuğu üret�m�
yapılab�lmekted�r. Denge çubuğu hattımızda otomasyon ağırlıklı
yatırımlar devam etmekte olup, mevcut ek�pmanlarımız �ç�n �ş güvenl�ğ�,
yüksek kal�te ve düşük mal�yet eksenl� sürekl� �y�leşt�rme çalışmaları her
zaman devam etmekted�r. 
 
Denge çubuğu hattında kullanılan ham malzemeler, sıcak haddeleme
sonrası kabuk soyma �şlem� de dâh�l olmak üzere, Çemtaş tes�sler�nde
üret�lmekted�r. Çel�k üret�m�nde kullanılan gen�ş kapsamlı
laboratuvarımıza ek olarak denge çubuğu ürünümüz �ç�n ana sanay�
müşter� �stekler�n� tamamen karşılayab�len ayrı b�r laboratuvarımız da
mevcuttur. Bu sayede kazandığımız esnekl�kle müşter�ler�m�z�n �stekler�ne
hızlı b�r şek�lde cevap vereb�lmektey�z. Ayrıca, ham malzeme
konusundak� b�lg� b�r�k�m�m�z, tecrübem�z ve gen�ş kapsamlı
laboratuvarlarımız sayes�nde müşter�ler�m�ze en uygun ham malzemey�
önereb�lmektey�z.

CAD/CAM/CAE �le desteklenen tecrübel� mühend�sl�k departmanımız,
müşter�ler�m�ze hem yen� denge çubukları tasarlayab�lecek ve hem de
mevcut tasarımlara daha �y� öner�ler sunab�lecek yeteneğe sah�pt�r.
F�rmamız, denge çubuğu tasarımına ek olarak, denge çubuğu bağlantı
elemanları (l�nk, braket, burç) tasarımı hakkında da b�lg� ve tecrübeye
sah�pt�r.

Denge çubuğu üret�m� �ç�n �ht�yaç duyulan kalıp tasarım ve üret�m�n�n
f�rma bünyes�nde yapılıyor olması sebeb�yle, müşter�ler�m�ze en hızlı ve
en düşük mal�yetle ser� üret�me geçme �mkânı sunmaktayız.
 

ÜRÜNLER
Denge Çubuğu

ACAR MENKUL / 2022 ŞİRKET RAPORU



ÜRETİM
Çelkhane

Çel�khane bölümümüzde, döküm kal�teler�ne ve müşter�n�n özel
�stekler�ne göre seç�len hurda, 30 ton kapas�tel� Ark Ocağında erg�t�l�p,
Pota Ocağında alaşımlama ve raf�nasyon, Vakumda Gaz G�derme ve
Tel Enjeks�yon �şlemler�ne tab� tutulduktan sonra Sürekl� Döküm
Mak�nasında tamamen b�lg�sayar kontrolünde 140x140, 160x160 veya
200x200 ebatlarında kütük hal�ne get�r�l�r.

Haddehane
HADDEHANE b�r�m�, ÇELİKHANE’de hazırlanmış kütüğün, müşter�n�n
�sted�ğ� ebatlara toleranslar dah�l�nde haddelend�ğ� b�r�md�r.Vasıflı çel�k
üret�m�nde, üret�len kütükler�n modern teknoloj�y� yakalamış ve ver�ml� b�r
haddehanede haddelenmes� gerekmekted�r. İşte bu amaçla 1998 yılında
�lk modern�zes�n� yapan haddehane b�r�m� 2015 yılında �k�nc�
modern�zes�yle gücüne güç katmış ve ÇEMTAŞ VASIFLI ÇELİK
HADDEHANESİ üret�m yelpazes�ne yen� ürünler eklem�şt�r. Çemtaş vasıflı
çel�k haddehanes�, 210.000 ton/yıl kapas�tes� ve modern haddeleme
proses�n�n gerekt�rd�ğ� b�lg�sayar otomasyonu kullanımı olanaklarıyla
vasıflı çel�k üret�m�n�n vazgeç�lmez b�r parçasıdır.

Kabuk Soyma ve Doğrultma

Sıcak haddelenm�ş, kumlama ve doğrultma �şlemler� tamamlanmış,
tahr�batsız muayene ün�tes�nde �ç ve yüzey hata kontroller� yapılmış ø15
�le ø 85 mm arasındak� yuvarlak malzemeler kabuk soyma ve doğrultma
- parlatma �şlemler� �ç�n hazır hale gel�r. 
Çemtaş, SMS - SCHUMAG f�rmasının en son teknoloj�y� kullanarak �mal
ett�ğ�, kabuk soyma ve doğrultma mak�neler�ne sah�pt�r. Kabuk soyma
mak�nes� PM-2 t�p olup Türk�ye’ dek� �lk ve tekt�r. İk� toplu doğrultma -
parlatma mak�nes�n�n model� �se WRP 100B’ d�r. Kabuk soyma ve
doğrultma-parlatma hattı, malzeme yükleme kısmından doğrultma -
parlatma mak�nes� çıkışına kadar tam otomat�k olarak çalışır.
Kabuk soyma ve doğrultma-parlatma mak�neler�n�n çıkışında, DIN EN
10278 normunda h9 çap toleransı garant� ed�leb�lmekted�r. 
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Departman ya da Kurum
2021 SKA İlerleme Raporu

Kabuk Soyma
Kabuk soyma mak�nes� çıkışında, yüzey hatalarından arındırılmış ø 12 mm �le
ø 80 mm arasında malzeme elde ed�l�r.

Doğrultma - Parlatma
WRP 100 B hassas doğrultma – parlatma mak�nes� �le taşlama kal�tes�nde
yüzey pürüzlülüğü ve 0,5 mm/m doğrusallık elde ed�l�r. Kabuk soyma sonrası
ve doğrultma-parlatma sonrası elde ed�len yüzey pürüzlülük değerler�;

 Boy Kesme
Kabuk soyma ve doğrultma - parlatma �şlem� tamamlanan malzemelere
�steğe göre boy kesme �şlem� de yapılab�lmekted�r. Boy kesme �şlem� NC t�p
da�re testere tezgâhında yapılmakta ve m�n�mum 10 mm uzunluğunda parça
hassas boy toleranslarında otomat�k olarak kes�leb�lmekted�r.

Pah Kırma
Pah kırma mak�nes�nde, 30° – 45° – 60° açıda, 2 - 5 mm arasında
+/-1 mm toleransta pah kırma �şlem� yapılab�lmekted�r
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KALİTE
Laboratuvar

Laboratuvarımız uluslararası normlara ve müşter� şartnameler�ne göre
gerekl� test ve anal�zler� yapacak şek�lde son teknoloj� �le donatılmıştır.
Çemtaş bünyes�nde yapılan anal�z ve testler müşter� �ht�yaç ve �stekler�
doğrultusunda yapılmaktadır. Kal�te belgeler� EN 10204 3.1 veya EN 10204
2.2’ye uygun olarak hazırlanmaktadır. Yapılan testler�n l�stes� aşağıda
bel�rt�lm�şt�r.

K�myasal Anal�z 
Mekan�k testler 
Jom�ny 
Sertl�k 
Östen�t�k Tane Boyutunun Bel�rlenmes� 
M�kro tem�zl�k 
Makro Dağlama 
Dekarbür�zasyon Der�nl�ğ�n�n Bel�rlenmes� 
Bantlaşma 
Mav� Kırılma 
Ezme 
Adımlı Torna 
Kükürt Baskı Deney� 
Sülf�t B�ç�m� Tay�n� 
O / H / N Ölçümü 
M�kro Sertl�k
Denge Çubuğu Yorulma Test� 
Su D�renc� Test�
Yüzey Ger�n�m� Ölçümü Test�
Kalıntı Ger�l�m� Ölçümü Test�
Almen Ş�ddet� Tay�n�
Örtücülük Tay�n�
Cross-cut Yapışma Test�
Taş Çarpma Test�
Mandrel Bükme Test�
Boya Darbe Test�
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Fyat Değerleme

Son

  Fyat: 39.62
 Son PÇ'a Göre

5 Yıllık Ortalama

PÇ'lara Göre

En Yükseğe Göre (FK

Maksmum 50

  alınmıştır.)

En Düşüğe Göre

Hedef Fyat Eylül-2022 28,93 47,70 104,68 23,53

Hedef Fyat Eylül-2023 32,67 48,95 103,32 25,30

Hedef Fyat Eylül-2024 46,41 70,33 149,30 36,14

Hedef Fyat Eylül-2025 66,61 101,74 216,87 52,08

Hedef Fyat Eylül-2026 96,29 147,90 316,15 75,50

Hedef Fyat Eylül-2027 139,89 215,73 462,04 109,91

Hsseler

Net Kar

Marjı (%)

(Yıllık)

Aktf

Devr Hızı  

(%)

(Yıllık)

Aktf

Karlılık

(%)

(Yıllık)

Borç

Kaynak

Oranı (%)

Özserma

ye Karlılığı

(%)

(Yıllık)

CEMTS
30,9591

7185

191,578

6571

59,3111

6569

26,7711

793

77,3289

5713

Dupont Analz
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 GRAFİKLER
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 Car Değer 2022/06 2022/03

Net Satışlar (Yıllık) (Mlyon TL) 2639,232593 2639,232593 1989,00442

Esas Faalyet Karı/Zararı Net

(Yıllık)

  (Mlyon TL)

837,076933 837,076933 586,436214

Ana Ortaklık Payları Net Dönem

  Karı/Zararı (Yıllık) (Mlyon TL)
817,084554 817,084554 603,946318

Özkaynaklar (Mlyon TL) 1448,244385 1448,244385 1177,361041

Ödenmş Sermaye (Mlyon TL) 100,97568 100,97568 100,97568

Pyasa Değer (Mlyon TL) 4000,656442 2516,313946 2144,723443

FK (Fyat Kazanç) 4,896257581 3,079624909 3,551182248

Pyasa Değer / Defter Değer 2,762418058 1,73749263 1,821636158

Pyasa Değer / Net Satış (Yıllık) 1,515840799 0,953426368 1,078289933

Temettü Verm (%) 0,630994447 1,003210273 1,177024482

Frma Değer (Mlyon TL) 4198,637575 2714,295079 2207,614619

FAVÖK (Mlyon TL) 603,218823 603,218823 278,997239

FAVÖK (Yıllık) (Mlyon TL) 864,68198 864,68198 613,278849

EBITDA (Kıdem Taz. Dahl) (Mlyon

TL)
604,23023 604,23023 279,492053

Kapanış 39,62 24,92 21,03752915

Net Borç / FAVÖK (Yıllık) (%) 0,228964102 0,228964102 0,102549071

Fnansal Borçlar (Toplam) (Mlyon

TL)
311,360834 311,360834 141,028368

Fnansal Borçlar (Toplam)

Büyüme %
10579608,94 10579608,94 573186,0488

Potrosk F Skor 5 5 5

İhracat Oranı (%) 26,9704107 26,9704107 31,78012213

FK (Sektörel) 6,526209805 5,183148839 7,841813557

PD/DD (Sektörel) 1,661205246 1,285611827 1,654732376

Pyasa Değer / Net Satış (Yıllık)

  (Sektörel)
0,968537187 0,827518933 1,20841713

ÖZET MALİ ANALİZ
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Kurumsal Sürdürüleblrlk Poltkas

Çemtaş, küreselleşen Dünya �le b�rl�kte değ�şen t�caret
ortamında çevresel, sosyal ve yönet�ş�m (ÇSY)
faktörler�n�n ş�rketler �ç�n önem�n�n farkındadır.
Bu Sürdürüleb�l�rl�k Pol�t�kası, ş�rket bünyes�ndek� tüm
faal�yetler�n �ç ve dış bağlamda tüm paydaş
beklent�ler�ne yanıt ver�r şek�lde değerlend�r�lmes�n�
esas alır; Ş�rket�n ÇSY, �kl�m değ�ş�kl�ğ� ve su güvenl�ğ�
konularında r�sk ve fırsatlara yönel�k kurumsal
stratej�ler�n�n temel �lkeler�n� bel�rt�r.

Bu pol�t�ka tüm  Çemtaş Çel�k Mak�na Sanay� ve T�caret
A.S. çalışanları, d�ğer �lg�l� çalışanları ve tüm ş�rket
faal�yetler� �ç�n geçerl�d�r. Aks� bel�rt�lmed�ğ� sürece
bel�rlenen pol�t�ka tüm çalışanları ve faal�yetler�
kapsamaktadır.
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Gazetecler Stes
Kesknkalem S. No.29
34394
Esentepe / Şşl - İstanbul
(0212) 2162661

TEŞEKKÜRLER

Şeht Feth Bey Cd . Münr
Brsel İş Merkez no:36
Kat:6 D:18 Çankaya / İzmr
(0232) 4896601

İletşm

Kaynak:Stokeys, fastmalanalz, analzexpert,
hsseexpert, cemtas.com.tr, fnnet2000plus, KAP,
Borsa İstanbul 

Hazırlayan: Elf Yeşlmenderes

Burada yer alan blgler ACAR Menkul Değerler A.Ş. tarafından blglendrme amacı le

hazırlanmıştır. Yatırım blg, yorum ve tavsyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değldr.

Yatırım danışmanlığı hzmet; aracı kurumlar, portföy yönetm şrketler, mevduat kabul

etmeyen bankalar le müşter arasında mzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmes

çerçevesnde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsyeler, yorum ve tavsyede

bulunanların kşsel görüşler dayanmaktadır. Herhang br yatırım aracının alım-satım öners ya

da getr vaad olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mal durumunuz le rsk ve getr

terchlernze uygun olmayablr. Bu nedenle, sadece burada yer alan blglere dayanarak yatırım

kararı verlmes beklentlernze uygun sonuçlar doğurmayablr. Burada yer alan fyatlar, verler

ve blglern tam ve doğru olduğu garant edlemez; çerk, haber verlmekszn değştrleblr.

Tüm verler, Acar Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenlr olduğuna nanılan kaynaklardan

alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması neden le ortaya çıkablecek hatalardan Acar Menkul

Değerler A.Ş. sorumlu değldr. Bu çerğe lşkn tüm telf hakları Acar Menkul Değerler A.Ş.’ye

attr. Bu çerk, açık znmz olmaksızın başkaları tarafından herhang br amaçla, kısmen veya

tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz, yayımlanamaz veya değştrlemez.
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