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BIST ENDEKSLERI

DEGISIM (%)

ENDEKSLER KAPANIS

GUN HAFTA AY YIL
XU100 9888 -0,13 -0,13 0,55 32,36
XU030 10.983 0,20 0,20 1,29 36,93
XU500 11.260 -0,22 -0,22 0,64 31,39
XBANK 14.137 1,04 1,04 3,06 62,17
XUSIN 13.124 -0,94 -0,94 -1,39 13,81

YUKSELEN / DUSEN PAYLAR

YUKSELENLER DUSENLER
PAY KAPANIS  DEGISIM(%) PAY KAPANIS DEGISIM(%)
VAKEN 23,28 3,10 TSKB 11,82 -5,21
MIATK 45,24 2,91 ENERY 205,50 -4,82
BIMAS 585,00 2,63 BRSAN 479,00 -4,77
TMSN 138,40 2,37 BRYAT 2007,00 -4,06
AKSEN 38,50 2,28 ALFAS 54,00 -3,83
TTKOM 52,45 2,04 KAYSE 22,90 -3,78
ISGYO 18,10 2,03 TABGD 143,50 -3,69
KTLEV 54,10 1,88 ULKER 150,80 -3,64
AKBNK 61,25 1,83 GOLTS 452,00 -3,62
TUPRS 168,50 1,57 AKEYE 19,28 -3,60

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miigteri arasinda imzalanacak yatirim danigmanli§: sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm
aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tam veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistr.
Bu kaynaklarin kullanimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez
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GENEL GORUNUM: sBist 100 endeksi, haftanin ilk islem giiniinii yiizde 0.13 diisiisle, 9,887.75 puandan kapatti. Giin
icerisinde en diisiik 9,857.72, en yiiksek 9,980.91 puani géren BiST 100 endeksi, bir 6nceki kapanmisinin (12.50) puan altina indi. Borsada
sektorel ve ulusal endekslerin 19 tanesi giinii yiikselisle tamamlarken 46 tanesi ise giinii diisiisle tamamladi. Bankacilik endeksi yiizde
1,04 deger kazanirken holding endeksi yiizde 0,66 deger kaybetti. Sektér endeksleri arasinda en ¢ok kazandiran yiizde 2,20 ile finansal
kiralama faktoring, en ¢ok kaybettiren yiizde 2,30 ile madencilik oldu. Borsada islem géren hisse senetleri icerisinde endekse dahil olan
toplam 100 hissenin, 27 tanesi deder kazanirken, 70 tanesi ise deger kaybetti. BiST 100 endeksine dahil hisselerin islem hacimleri
toplami 69 Milyar TL (2.02 Milyar S) oldu. Bu hacmin borsa toplam islem hacmi icindeki orani %66.65 olarak gerceklesti. Endeksin dolar
bazinda degeri ise 289.765 seviyesinde bulunuyor.

New York borsasi, haftanin ilk islem giiniinii yiikselisle tamamladi. ABD Merkez Bankasinin (Fed) ge¢en hafta 50 baz puanlik faiz
indirimine gitmesinin ardindan banka yetkililerinden gelen aciklamalar yatirimcilar tarafindan degderlendirilirken, pay piyasalarinda
pozitif bir seyir izlendi. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, bankanin gegen hafta aldigi faiz indirim kararini neden destekledigine
iliskin kaleme aldigi makalede, yil sonuna kadar faiz oranlarinin yarim puan daha diisiiriilmesinden yana oldugunu belirtti. Kashkari,
enflasyonun yiizde 2 hedefine dogru 6nemli bir ilerleme kaydettigini ve is giicii piyasasinin yumusadigini kaydetti. Ayni zamanda bir
televizyon kanalina da réportaj veren Kashkari, bundan sonraki siiregte bankadan daha kiiciik adimlar atmasini bekledigini ifade etti.
Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic de bankanin faiz indirimi déngiisiinii biiyiik bir hamleyle baglatmasinin, enflasyon ve istihdam
arasindaki risklerin daha dengeli hale gelmesiyle faiz oranlarinin nétr seviyelere yaklasmasina yardimci olacagini aktardi. Fed'in
enflasyon konusunda énemli bir ilerleme kaydettigine dikkati ¢ceken Bostic, istihdama yénelik risklerin ise arttigini belirtti. Chicago Fed
Bagkani Austan Goolsbee ise is giicii piyasasini korumak ve ABD ekonomisini desteklemek igin faiz oranlarinin 6nemli él¢iide diisiiriilmesi
gerektigini kaydetti. Enflasyonda yiizde 2'ye diisiis seyrinde olundugu konusunda giiven kazandik¢a istihdama yénelik risklere
odaklaniimasi gerektigini belirten Goolsbee, "Bu muhtemelen gelecek yil ¢ok daha fazla faiz indirimi anlamina geliyor."
degerlendirmesinde bulundu. Ote yandan Fitch Ratings, Fed'in politika faizinde gecen hafta yaptigi biiyiik indirime ragmen para
politikasi gevseme déngiisiindeki beklenen indirimlerin daha "miitevazi" olacagini, kasim ve aralik toplantilarinin ikisinde de politika
faizinin 25 baz puan indirilecegini éngérdii. Makroekonomik veri tarafinda ise imalat sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI),
eyliilde aylik 0,9 puan azalarak 47 ile piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Endeks, 15 ayin en diisiik seviyesini kaydetti. Hizmet
sektérii PMI da ayni dénemde 0,3 puan azaligla 55,4'e gerilemesine karsin beklentilerin iizerinde gerceklesti. Kurumsal tarafta ise
Intel'in hisseleri, Qualcomm'un satin alma planinin ardindan varlik yénetim sirketi Apollo Global Management'in sirkete yatirim
yapmayi teklif ettigi haberleri sonrasi yiizde 3,3 dedger kazandi.(AA)

Avrupa borsalari, haftanin ilk islem giiniinii italya harig yiikselisle tamamladi. Kapanista gésterge endeks Stoxx Europe 600, yiizde 0,4
artisla 516,32 puana cikti. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise yiizde 0,24 deger kaybederek 33.679,8 puana indi. UniCredit,
Commerzbank'taki hissesini yiizde 21'e ¢ikarirken, payini yiizde 29,9'a yiikseltmek igin basvuruda bulundu. Almanya'da agustosta 48,4
puan olan bilesik PMI eyliilde 47,2 puana geriledi. Béylece 50 puanin altinda kalan Almanya bilesik PMI verisi, son 7 ayin en diisiik
seviyesine indi. Euro Bélgesi'nde de agustosta 51 seviyesindeki bilesik PMI, eyliilde 48,9'a gerileyerek son 8 ayin en diisiik seviyesini
gordii. (AA) Bugiin yurt icinde reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani, yurt disinda ise Japonya'da imalat sanayi ve hizmet
sektérii Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI) verileri, Almanya'da Ifo is diinyasi giiven endeksi, ABD'de konut fiyat endeksi, New York Fed
tiiketici giiven endeksi ve Richmond Fed imalat sanayi endeksinin takip edilecegini belirtelim.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazlr\anm|§llr Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi sézlesm de sur . Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriigleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim o6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistrr.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu icerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degderler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya
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VIOP30 Endeks Ekim Kontrati, aksam seansini 11,370,00 seviyesinde tamamladi. Ekim Vadeli Endeks Sézlesmesi diinkii
islem giiniinii yatay diyebilecegimiz bir periyotta %0.06 deger artisiyla tamamladi. Teknik agidan baktigimizda, 11,500 —
11,900 bélgesi 6nemle takip edilmeye devam edilecekken, olasi geri ¢ekilme hareketlerinde ise asagida 11,200 — 11,000
destek bélgesi radarimizda olacak. Kontrattaki agik pozisyon sayilarina baktigimizda ise diinkii seansta -3274 pozisyon
azali ile kontrattaki toplam acik pozisyon sayisi 446.359’a inmis bulunmaktadir.
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Dolar Tiirk Lirasi’nin yeni giinde 34,1522 seviyelerinde seyrettigi goriiliiyor. Dolar Tiirk Lirasi kuru 34,00 seviyesinin
iizerinde kademeli yiikselis egilimine devam ederken 34,15 seviyesi iizerinde 34,17 — 34,26 — 34,59 seviyeleri yine kademeli
sekilde takipte kalinabilir. Olasi geri harekette ise 34,10 — 33,97 — 33,86 destek seviyeleri takip edilebilir. Merkez Bankasi
zorunlu karsilik oranlarini degistirdi. Resmi Gazete'de yayimlanan karara gére; zorunlu karsiliklara faiz uygulamasinda
TL’ye gegis orani kosulu kaldirildi. Kisa vadeli TL mevduat yiizde 12 den yiizde 15'e, uzun vadeli mevduat orani yiizde 8'den
yiizde 10'a ¢ikarildi.

Tem24.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazlr\anm|§hr Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesm 1de sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm
aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistrr.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez
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EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde S 1,1117 seviyelerinde seyrediyor. Euro dolar paritesini degerlendirdigimizde,
haftalik periyotta en diisiik 1,1069 en yiiksek 1,1189 araliginda bir fiyatlama gérmekteyiz. Eyliil ay itibariyle % 0,63
oraninda yiikselis kaydeden paritede kisa vadeli yiikselen trendde , 1,11 desteginin iizerinde tutundugu siirece giiglii
goriiniim korunabilir. Aksi takdirde 1,11 destegdinin altina sarkma durumunda 1,1069 — 1,1002 destek bélgesi karsimiza
cikiyor. Yeni haftada imalat ve Hizmet sektériine yénelik PMI verileriyle , Fed yetkililerinden gelen agiklamalari takip ettik.
Klasik Dolar Endeksi ise bu sabah 100,90 seviyelerinde seyretmekte.
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Ons Altin , bu sabah saatlerinde $ 2639,01 seviyelerinde seyrediyor. Ons Altin Fed’in 50 baz puanlik faiz indirimi
sonrasinda rekor seviyeyi $ 2640,03 seviyesine tasidi. Diger yandan Orta Dogu’da yiikselen jeopolitik riskler, giivenli liman
talebini destekler nitelikteydi. Ons altin kisa vadede takip ettigimiz gbstergelerin iizerinde fiyatlanirken gézler 2660 — 2675
— 2700 - 2740 direng seviyelerine ¢evrilmis durumda. Giiniin énemle dikkat edilmesi gereken seviyeleri 2610 — 2620
bélgesi olacaktir. S6z konusu seviye iizerindeki seyir yiikselis edilimini artirabilir. Negatif yonlii beklentinin 6n plana
¢ctkabilmesi igin ise 2610 — 2620 bélgesi altinda kaliciligi gérmek gerekebilir diisiincesindeyiz. Haftalik en diisiik seviye
olarak test edilen $2546,88 seviyesi ayrica olasi geri ¢ekilis hareketlerinde takip edecegdimiz 6nemli destek seviyesi olarak
karsimiza ¢ikabilir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazlr\anm|§hr Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesm 1de sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm
aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistrr.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez
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EKONOMIK TAKVIM

ULKE SAAT VERILER ONCEKI
R 10.00 imalat Sanayi Ka(;'\)/IaEs)i:)e Kullanim Orani 75 7%
TR 10.00 Yabanci Ziyaretgiler (bin kisi) 7.334
TR 10.00 TCMB Reel Kesim Giiven Endeksi 98.0
TR 10.00 TUIK Hizmet Sektérii Giiven Endeksi 111,8
TR 10.00 TUIK Perakende Sektorii Giiven Endeksi 107.9
TR 10.00 TUIK ingaat Sektorii Giiven Endeksi 88,0
DE 11.00 Ifo igdiinyasi Ortam Endeksi -
DE 11.00 Ifo Beklentiler Endeksi -
us 15.55 Redbook (Yillik) -
us 16.00 Konut Fiyatlari (Aylik) -
us 16.00 Konut Fiyatlari (Yillik) -
us 16.00 Aylik Konut Fiyat Endeksi -
us 17.00 Rich Fed Bilesik Endeksi -
us 17.00 Rich Fed Hizmet Endeksi -
Us 17.00 CaseShiller 20($?"r:ﬁ)t Fiyat Endeksi )
us 17.00 Rich Fed imalat Sevkiyat Endeksi -
us 17.00 CaseShiller P((:;IT;)F':’IySt Endeksi 20 )
Us 17.00 CaseShiller 20 Konut Fiyat Endeksi )

(Aylik) NMD

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miigteri arasinda imzalanacak yatirim danigmanli§: sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm
aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tam veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistr.
Bu kaynaklarin kullanimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez



