
 

 

BİLANÇO ANALİZ 27.10.2022 

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketler i, 

mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşleri dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım 

aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 

sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Acar Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. 

Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Acar Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir. Bu içeriğe ilişkin tüm telif hakları Acar Menkul Değerler A.Ş.’ye aittir. Bu içerik, açık iznimiz olmaksızın başkaları tarafından herhangi bir 

amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz, yayımlanamaz veya değiştirilemez. 

 

 

 
 
 

 

 

Özet Gelir Tablosu (*1000)                       Özet Bilanço (*1000) 

 

Çarpanlar                                                      Şirket Detayları 

 

TAV HAVALİMANLARI;  2022 yılının ilk 9 ayında geçen yılın aynı dönemine göre net satışları 
12.533.881 TL ile  %264 artış kaydetmiştir. Esas faaliyet karı 2022 yılının ilk 9 ayında geçen yılın aynı 

dönemine göre %539 artmış olup 3.282.683TL olarak kayıtlara geçmiştir. Net dönem karının ise 
1.869.175 TL olduğu görülürken TAV ‘ın net kar beklentisinden %12 daha fazla net kar açıklamış 

olduğunu söyleyebiliriz. Şirketin net borcunda bir önceki çeyreğe göre değişim gözlenmezken 
özkaynaklarında %19 artış olduğu görülmekte. Şirket paylarının 2022 yılı 

başından bu yana % 145,00 yükseliş gösterirken Bist100’ün getirisinin %111,60 
olduğunu hatırlatmış olalım. 
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Dönen varlıklar kaleminde 14.322.765 TL ile bir önceki çeyreğe göre %31 artış olduğu görülmekte. 
Duran varlıklar tarafında 64.157.507TL ile %8 artış olduğunu söylemek mümkün. Dönemsel olarak 
bakıldığında hem net satışlar tarafında hem de üçer aylık net karlılık tarafında bir önceki çeyreğe 
göre yükseliş olduğu görülmektedir. Aynı zamanda  şirketin Net borç pozisyonu azalırken, nakit 
değerlerinin arttığını da ekleyelim. Şirket 2022 yıl sonu beklentilerini  toplam yolcu sayısı hariç 
2022 geleceğe yönelik revize etti. Buna göre 2022'de 970-1010 mn EUR ciro, 71-76 mn yolcu,      

170-190 mn EUR yatırım, 272-313 mn EUR FAVÖK, 75-100mn EUR net kar ve 5.0-6.0x net 
borç/FAVÖK öngörülmektedir. 
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