
 

 

BİLANÇO ANALİZ 25.03.2024 

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, 

mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşleri dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım 

aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 

sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Acar Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. 

Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Acar Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir. Bu içeriğe ilişkin tüm telif hakları Acar Menkul Değerler A.Ş.’ye aittir. Bu içerik, açık iznimiz olmaksızın başkaları tarafından herhangi bir 

amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz, yayımlanamaz veya değiştirilemez. 

 

 

 
 
 

 

 

Özet Gelir Tablosu (*1000)                       Özet Bilanço (*1000) 

 

Çarpanlar                                                      Şirket Detayları 

 

 
AEFES; Net Satışları 2023 yılında reel olarak bir önceki yıla göre %3,1 artışla 159.9 milyar TL 
seviyesinde gerçekleşmiştir.Net kar tarafı 2023 yılında  reel olarak bir önceki yıla göre %43,8 artışla 
22.1 milyar TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Karlılık tarafında 2023/12’de Net Kar Marjı Yıllık 
Değişimin +392 bps iken, Net Kar Marjı Çeyreklik Değişim tarafının ise +2020 bps olduğu 
gözlenmiştir. FAVÖK Marjı Yıllık Değişim +58 bps iken, FAVÖK Marjı Çeyreklik Değişimin -1916 bps 
olduğu gözlenmiştir. Büyüme tarafında 2023/12’de Satışlar Yıllık Değişim %+3,1 artarken, Satışlar 
Çeyreklik Değişim %-4,6 azalış kaydetmiştir. FAVÖK Yıllık Değişim %+6,8 iken, FAVÖK Çeyreklik 
Değişimin ise %-79,2 olduğu görülüyor. Hisse Performansına bakıldığında 12 A’da Nominal Getirinin 
%157 olduğunu, BIST 100'e Göre Rölatif Getirinin ise %40 olduğunu söylemek mümkün. Finansal 
sonuçların hisse üzerinde pozitif etki yarattığı değerlendirilebilir. 
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