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T A R İ H Ç E
1955 Türk�ye’n�n �lk petrol raf�ner�s� olan Batman
Raf�ner�s� devreye alındı.
1961 1,0 m�lyon ton/yıl kapas�tel� İzm�t Raf�ner�s�
devreye alındı.
1971 İzm�t Raf�ner�s� 1'�nc� tevs�� projes� tamamlanarak
ham petrol �şleme kapas�tes� 5,5 m�lyon ton/yıla
yükselt�ld�.
1972 3,0 m�lyon ton/yıl kapas�tel� İzm�r Raf�ner�s�
devreye alındı.
1974 Türk�ye'n�n tek maden� yağ üret�m kompleks�,
İzm�r Raf�ner�s�’nde devreye alındı.
1982 İzm�t Raf�ner�s� 2’nc� tevs�� projes� tamamlanarak
ham petrol �şleme kapas�tes� 11,5 m�lyon ton/yıla
yükselt�ld�.
1983 İpraş ve üç raf�ner� Tüpraş çatısı altında toplandı.
1986 5,0 m�lyon ton/yıl kapas�tel� Kırıkkale Raf�ner�s�
devreye alındı.
1987 İzm�r Raf�ner�s� tevs�� projes� tamamlanarak ham
petrol �şleme kapas�tes� 10 m�lyon ton/yıla yükselt�ld�.
1989 Uzun Vadel� Yatırım Planı çalışmaları başlatıldı.
1990 Tüpraş Özelleşt�rme İdares� Başkanlığı’na
devred�ld�.
1991 Tüpraş'ın %2,5 h�sses�n�n �lk halka arzı
gerçekleşt� ve İMKB'de �şlem yapılmaya başlandı
1993 Kırıkkale Hydrocracker Tes�sler� devreye alındı
1997 İzm�t Hydrocracker ve CCR kompleks� devreye
alındı.
1998 Otomat�k F�yatlandırma Mekan�zması yürürlüğe
g�rd�.
1999 Halka açıklık oranı %3,58'e ulaştı.
2000 İk�nc� halka arzla b�rl�kte Tüpraş h�sseler�n�n
%34'ü İstanbul ve Londra Menkul Kıymetler
borsalarında �şlem görmeye başladı.
2001 Petk�m Yarımca Kompleks�, Tüpraş tarafından
devralındı.
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2002 İzm�t İzomer�zasyon Ün�tes� devreye alındı.
2003 Supply Opt�on Study başlatıldı.
2004 Bütün raf�ner�ler�n kal�te çevre sert�f�kasyonu alındı.
2005 Halka açıklık oranı %49'a yükselt�ld�.
2006 26 Ocak tar�h�nde Koç Hold�ng A.Ş.’ye h�sse devr� gerçekleşt�r�ld�.
2007 İzm�t Raf�ner�s� CCR Reformer ve D�zel Kükürt G�derme Ün�tes�
devreye alındı.
2008 Kırıkkale Raf�ner�s� D�zel Kükürt G�derme ve CCR Reformer
Ün�tes� devreye alındı.
2009 İzm�t Raf�ner�s� benz�n spektler�n� �y�leşt�rme yatırımı devreye
alındı.

2010 Ar-Ge Merkez� açıldı.
2011 Fuel O�l Dönüşüm Tes�s� kred� sözleşmes� �mzalandı.
2012 700 m�lyon ABD dolarlık, 5,5 yıl vadel�, yurt dışı tahv�l satışı
gerçekleşt�r�ld�.
2013 Batman Raf�ner�s�, Sanay�de Enerj� Ver�ml�l�ğ� yarışmasında
b�r�nc�l�k ödülü aldı.
2014 İzm�t Raf�ner�s� Fuel O�l Dönüşüm Tes�s� tamamlandı.
2015 24 Haz�ran 2014'te den�ze �nd�r�len T.Ayl�n Tanker�n�n 2015 yılı
Şubat ayında serv�se g�rm�ş ve Mart ayında �lk sefer�n�
gerçekleşt�rm�şt�r.

2016 İzm�t Raf�ner�s�’nde İSU Körfez Atıksu Tes�s� deşarj suyunun
raf�ner�de �şlenerek endüstr�yel amaçla kullanımına yönel�k Plt-62 Gr�
Su Arıtma Tes�s� devreye alındı.
2017 Tüpraş kurduğu Körfez Ulaştırma A.Ş. İle Türk�ye'n�n �lk özel
dem�ryolu tren �şletmec�s� oldu.
2018 İzm�r Raf�ner�s� 7000 Ham Petrol Ün�tes� Modern�zasyon Projes�
tamamlandı.
2019 Tüpraş, AB Ar-Ge ve İnovasyon Programı Ufuk2020’n�n “En
Başarılı Türk Sanay� Kuruluşu” oldu.
2020 Tüpraş’ın Kurumsal Yönet�m Notu 9,58 sev�yes�ne yükseld�.
2021 Tüpraş 2050’de Karbon Nötr Hedef�yle Stratej�k Dönüşüm
Yolculuğunu Başlattı.



B R E N T  P E T R O L  F İ Y A T I  

+ OPEC ++ üret�m kısıntıları 
+ Iran ve Venezuela yaptırımları 
+ Cov�d 19 Aşısının bulunmasını tak�ben artan
hareketl�l�k 
+ Rusya-Ukrayna savaşı

- Küresel ekonom�n�n zayıflamasına yönel�k
end�şeler 
- Cov�d-19 varyantlarının oluşturduğu bel�rs�zl�k 
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E N E R J İ M İ Z  G E L E C E Ğ E



O P E R A S Y O N L A R



P E R F O R M A N S



 Car� Değer 2022/06 2022/03

Net Satışlar (Yıllık) (M�lyon
TL) 309788,958 309788,958 207691,82

Esas Faal�yet Karı/Zararı
Net (Yıllık) (M�lyon TL) 28909,305 28909,305 15492,623

Ana Ortaklık Payları Net
Dönem Karı/Zararı (Yıllık)

(M�lyon TL)
13886,831 13886,831 4975,29

Özkaynaklar (M�lyon TL) 27797,838 27797,838 15656,611

Ödenm�ş Sermaye (M�lyon
TL) 275,256514 250,4192 250,4192

P�yasa Değer� (M�lyon TL) 91963,20133 66235,8784 53689,87648

FK (F�yat Kazanç) 6,622331713 4,76968996 10,79130593

P�yasa Değer� / Defter
Değer� 3,308286109 2,382770862 3,429214437

P�yasa Değer� / Net Satış
(Yıllık) 0,296857583 0,213809681 0,25850742

Temettü Ver�m� (%)    

F�rma Değer� (M�lyon TL) 86562,04433 60834,7214 66351,81248

FAVÖK (M�lyon TL) 20353,902 20353,902 4466,844

FAVÖK (Yıllık) (M�lyon TL) 29716,937 29716,937 16299,962

EBITDA (Kıdem Taz. Dah�l)
(M�lyon TL) 20521,906 20521,906 4481,184

Kapanış 334,1 264,5 214,4

Net Borç / FAVÖK (Yıllık) (%) -0,18175349 -0,18175349 0,776807701

F�nansal Borçlar (Toplam)
(M�lyon TL) 32102,255 32102,255 32240,738

F�nansal Borçlar (Toplam)
Büyüme % 4,796300748 4,796300748 -4,211589853

P�otrosk� F Skor 8 8 6

İhracat Oranı (%) 24,62550262 24,62550262 24,77448964

FK (Sektörel) 6,220825035 4,498702722 8,864692899

PD/DD (Sektörel) 2,978925141 2,14319621 2,922910693

P�yasa Değer� / Net Satış
(Yıllık) (Sektörel) 0,470623835 0,315183938 0,376749626

F İ N A N S A L  B İ L G İ L E R
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 Eylül-2022 Eylül-2023 Eylül-2024 Eylül-2025 Eylül-2026 Eylül-2027

Net Satışlar
(M�lyon TL)

260.815,08 392.837,88 591.689,72 891.199,00 1.342.317,83 2.021.789,92

EFK (M�lyon TL) 21.897,20 23.765,07 35.794,78 53.913,85 81.204,67 122.309,92

FAVÖK (M�lyon
TL)

22.744,10 27.091,33 40.804,77 61.459,87 92.570,43 139.428,95

Net Kar (M�lyon
TL)

9.127,77 9.207,48 13.868,25 20.888,26 31.461,75 47.387,48

Özvarlık
(M�lyon TL)

36.925,61 46.133,10 60.001,34 80.889,60 112.351,35 159.738,83

Özvarlık
Karlılığı

24.72 % 19.96 % 23.11 % 25.82 % 28.00 % 29.67 %

Son
  F�yat: 334.10

 Son PÇ'a Göre
5 Yıllık Ortalama

PÇ'lara Göre

En Yükseğe Göre
(FK Maks�mum 50

  alınmıştır.)
En Düşüğe Göre

Hedef F�yat Eylül-2022 212,39 543,13 2.234,19 192,21

Hedef F�yat Eylül-2023 266,38 658,23 2.639,80 241,18

Hedef F�yat Eylül-2024 380,70 968,47 3.937,12 347,91

Hedef F�yat Eylül-2025 552,88 1.435,75 5.891,14 508,68

Hedef F�yat Eylül-2026 812,22 2.139,56 8.834,27 750,83

Hedef F�yat Eylül-2027 1.202,84 3.199,63 13.267,19 1.115,56
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G R A F İ K L E R



CO2 em�syonunda 2030 yılına kadar %27 azalma (kapsam1+2),
2050 yılına kadar %100 azalma • Temel olarak yeş�l h�drojen
üretm� �ç�n Güneş ve Rüzgar enerj�s�ne yatırım (2035 yılına kadar
2,5 GW kapas�teye ulaşacak) • 2035 yılına kadar yeş�l h�drojen
üretmek �ç�n 1 GW elektrol�zör kapas�tes�ne ulaşılması • 2030
yılına kadar havacılık �ç�n en �y� alternat�f yakıt olan Sürdürüleb�l�r
Havacılık Yakıtı üret�m kapas�tes�n�n kurulması (400 kton/yıl
b�yoyakıt) 
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Y A T I R I M L A R

c6.9 bn USD �nvestments s�nce pr�vat�zat�on • Özelleşt�rmeden bu
yana yaklaşık 6,9 m�lyar USD yatırım • 9.5 Nelson Kompleks�tes�ne
ulaşıldı • Daha ağır ve yüksek kükürtlü ham petrolü �şleme
yeteneğ� kazanıldı • 2008'den bu yana Enerj� Yoğunluğunda 20 pps
�y�leşme sağlandı • 2008'den bu yana �şlenen ham petrol başına su
tüket�m�nde %25 azalma sağlandı • FCC'n�n Yen�lemes�, İzm�r'de
Vakum ve Yağlama Kompleks�n�n Per�yod�k Bakımı 2022’de
yapılacak. 

U l a ş ı l a n  H e d e f l e r  &  D e v a m  e d e n
P r o j e l e r

S t r a t e j � k  D ö n ü ş ü m  –  Y a t ı r ı m  P r o g r a m ı

D ö v � z  P o z � s y o n u  Y ö n e t � m �  

Tüpraş
volat�l�te
kaynaklı kur
r�sk�n�
azaltmak
�ç�n sıkı
döv�z
pol�t�kaları
uygulamaya
devam
etmekted�r



S T R A T E J İ
S Ü R D Ü R Ü L E B İ L İ R  R A F İ N A J

Enerj� Ver�ml�l�k ve Dekarbon�zasyon Projeler� • Raf�naj FAVÖK’e
öneml� ölçüde katkı sağlamaya devam edecek • Karlılığı artırmak
�ç�n enerj� ver�ml�l�ğ� �y�leşt�r�lecek • Ürün portföyü katma değerl�
k�myasal ürünler �le çeş�tlend�r�lecek • 2022-2035 dönem�nde; •
~2,3 m�lyar $ yatırım harcaması, ~13 m�lyar $ Kümülat�f FAVÖK

Yeş�l H2 Üret�m� �ç�n Sıfır Karbon Elektr�k Entegrasyonu •
Elektr�f�kasyona yönel�k talep yakalanacak, Uygun f�yatlı yeş�l H2
üret�m� sağlanacak • Sıfır karbonlu elektr�ğ�n çoğu yeş�l H2
üret�m�nde kullanılacak, ger�ye kalan kısım satılacak • 2022-2035
dönem�nde; • ~1,3 m�lyar $ yatırım harcaması, ~400 m�lyon $
Kümülat�f FAVÖK

S I F I R  K A R B O N  E L E K T R İ K

B İ Y O Y A K I T L A R

Türk�ye’n�n l�der SAF tedar�kç�s� olacağız • Akaryakıtlar �ç�n
değ�şen pazarda yer alacağız ve havacılık sektöründe uzun vadel�
karlılık sağlayacağız • İzm�r’dek� mevcut b�r ün�tem�z�
Sürdürüleb�l�r Havacılık Yakıtı (SHY) üretmek �ç�n dönüştüreceğ�z.
• 2022-2035 dönem�nde; • ~600 m�lyon $ yatırım harcaması, ~1,1
m�lyar $ Kümülat�f FAVÖK 
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Y E Ş İ L  H İ D R O J E N

Raf�naj Em�syonlarının Azaltımı • Kara taşımacılığındak� değ�şen
pazarı yakalarken, raf�naj em�syonlarını da azaltacağız •
Raf�ner�ler�m�z�n Kapsam 1-2 em�syonlarını azaltacağız. 2030’dan
�t�baren yeş�l H2 satışı yapacağız. • 2022-2035 dönem�nde; • ~690
m�lyon $ yatırım harcaması,~640 m�lyon $ Kümülat�f FAVÖK 



E K  B İ L G İ L E R
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BURADA YER ALAN BİLGİLER ACAR MENKUL DEĞERLER A.Ş.  TARAFINDAN
BİLGİLENDİRME AMACI İLE HAZIRLANMIŞTIR. YATIRIM BİLGİ,  YORUM VE TAVSİYELERİ
YATIRIM DANIŞMANLIĞI KAPSAMINDA DEĞİLDİR. YATIRIM DANIŞMANLIĞI HİZMETİ;
ARACI KURUMLAR, PORTFÖY YÖNETİM ŞİRKETLERİ,  MEVDUAT KABUL ETMEYEN
BANKALAR İLE MÜŞTERİ ARASINDA İMZALANACAK YATIRIM DANIŞMANLIĞI SÖZLEŞMESİ
ÇERÇEVESİNDE SUNULMAKTADIR. BURADA YER ALAN YORUM VE TAVSİYELER, YORUM
VE TAVSİYEDE BULUNANLARIN KİŞİSEL GÖRÜŞLERİ DAYANMAKTADIR. HERHANGİ BİR
YATIRIM ARACININ ALIM-SATIM ÖNERİSİ YA DA GETİRİ VAADİ OLARAK
YORUMLANMAMALIDIR. BU GÖRÜŞLER MALİ DURUMUNUZ İLE RİSK VE GETİRİ
TERCİHLERİNİZE UYGUN OLMAYABİLİR. BU NEDENLE, SADECE BURADA YER ALAN
BİLGİLERE DAYANARAK YATIRIM KARARI VERİLMESİ BEKLENTİLERİNİZE UYGUN
SONUÇLAR DOĞURMAYABİLİR. BURADA YER ALAN FİYATLAR, VERİLER VE BİLGİLERİN
TAM VE DOĞRU OLDUĞU GARANTİ EDİLEMEZ; İÇERİK, HABER VERİLMEKSİZİN
DEĞİŞTİRİLEBİLİR. TÜM VERİLER, ACAR MENKUL DEĞERLER A.Ş.  TARAFINDAN GÜVENİLİR
OLDUĞUNA İNANILAN KAYNAKLARDAN ALINMIŞTIR. BU KAYNAKLARIN KULLANILMASI
NEDENİ İLE ORTAYA ÇIKABİLECEK HATALARDAN ACAR MENKUL DEĞERLER A.Ş.
SORUMLU DEĞİLDİR. BU İÇERİĞE İLİŞKİN TÜM TELİF HAKLARI ACAR MENKUL DEĞERLER
A.Ş. ’YE AİTTİR. BU İÇERİK, AÇIK İZNİMİZ OLMAKSIZIN BAŞKALARI TARAFINDAN
HERHANGİ BİR AMAÇLA, KISMEN VEYA TAMAMEN ÇOĞALTILAMAZ, DAĞITILAMAZ,
YAYIMLANAMAZ VEYA DEĞİŞTİRİLEMEZ.

T E Ş E K K Ü R L E R
KAYNAK:STOKEYS, FASTMALİANALİZ,
ANALİZEXPERT, HİSSEEXPERT, TÜPRAŞ
2022 EKİM YATIRIMCI SUNUMU,
FİNNET2000PLUS, KAP, BORSA İSTANBUL 

Hazırlayan: El�f Yeş�lmenderes
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